31.07.2025 Tarihli Guinliik FX Biilteni

Powell'in Sahin Tonu Eyliil Ayi Faiz indirimi Beklentisini Zayiflatt: Ekonomik Aianda

5 o . o Zaman  Ulke Onem Aciklanacak Beklenti  Onceki
ABD endeks vadeli islemleri, 6zellikle teknoloji devlerinin gligli s .
15:00 EUR ™ Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,2% 0,0%
bilangolariyla ylkseligini sirdiirdi. Meta Platforms ve Microsoft’un kapanig Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi
sonrasi sirastyla %12 ve %9 oraninda yiikselmesi, Nasdaq ve S&P500 vadeli 15:30 us ™ (Yilk) 21% 21%
islemlerinde pozitif gériinimii destekledi. Japonya Merkez Bankasi faizi 15:30 us “*  Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylk)  0,3% 0,2%
sabit tutarken, enflasyon beklentilerini yukari yénlii revize etmesi Yen'i 15:30 us b Issizlik Haklarndan Yararlanma Bagvurulari 222K 217K

guglendirdi. Fed ise faizi sabit birakti ancak Powell’in “sabir” vurgusu, faiz
indirimi beklentilerini zayiflatti. Ote yandan Trump’in Hindistan’a %25
glimriik tarifesi ve Rusya-iran baglantili yeni yaptirimlar agiklamasi, kiiresel
ticaret glindemini hareketlendirdi. Bu gelismeler petrol fiyatlarinda yikseligi
tetiklerken, Cin’de beklenti alti gelen PMI verileri ekonomik ivmeye dair

soru isaretleri yaratt.

B Destekler : 1.1400 - 1.1360 - 1.1300 Direngler : 1.1490 - 1.1530 - 1.1550
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ﬁﬂ " Fed, Temmuz toplantisinda faiz oranini sabit birakirken, Baskan Powell’in sahin tonda verdigi

mesajlar Eylul ayi faiz indirimi beklentisini zayiflatti. Fed yetkilileri, gimrik tarifelerinin

T - enflasyona etkisini yakindan izleyeceklerini belirtirken, Trump’in Giiney Kore ile ticaret

lllf anlagsmasi yaptigi ve Brezilya menseli trtinlere %40 glimrik vergisi uygulayacagi agiklandi.
fﬁ'.;“ﬂf\ . Ayrica, bakir ithalatina yonelik yeni bir baskanlik kararnamesi imzalandi. Piyasalarda bugiin ABD
nJJ li i hﬂ\ - | cekirdek PCE ve Almanya enflasyon verileri odakta. Diin %1,2 dustsle 1,1405 seviyesine
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=~ | gerileyen EURUSD paritesi, gtine alicil bagladi. Teknik olarak 1,1400 ve 1,1360 destek; 1,1490
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pawsp | Destekler : 3300 - 3285 - 3265 _ Direnler : 3330 - 3345 - 3365

: % Ons Altin, Fed’in faizleri sabit birakmasi ve Powell’in sahin séylemleri sonrasi %1,6 diiserek
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3.275 seviyesine geriledi. Glglenen Dolar, degerli madende satis baskisini artirirken, fiyatlar

hlahd,
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3.268 seviyesine kadar indi. Yeni gline tepki alimlariyla baslayan altinda, ABD’de agiklanacak
cekirdek PCE verisi ve igsizlik maagi bagvurulari yakindan izlenecek. Teknik olarak, 3.285 ve

3.265 destek; 3.330 ve 3.345 seviyeleri direng olarak 6ne gikiyor.
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Destekler : 72.00 - 71.50 - 70.50 Direngler : 72.50 - 73.50 - 74.00
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ABD’nin Hindistan’a yonelik ihracat kisitlamalari, Rusya’dan petrol ithalatina dair yeni
yaptirimlar ve iran’a uygulanan kapsamli ambargolar, kiiresel arz endiselerini artirdi. Bu
gelismelerle Brent petrol, diin 73 dolar seviyesine yaklasirken, ABD’de haftalik ham petrol
stoklarinin beklentilerin aksine 7,7 milyon varil artmasi fiyatlardaki yikselisi sinirladi. Gozler
hafta sonu gergeklesecek OPEC+ toplantisinda olasi dretim artigi kararina gevrilmis durumda.
Bugune saticili baglayan Brent petrol, 72,00 dolar civarinda islem goériyor. Teknik olarak 71,50

ve 70,50 destek; 72,50 ve 73,50 seviyeleri ise direng konumunda.

Destekler : 23600 - 23500 - 23400 Direngler : 23700 - 23800 - 23900

NAS100 islemleri, Fed’in faizleri sabit birakma karari ve Meta ile Microsoft’un giiglii finansal
sonuglarinin ardindan belirgin yukselis kaydetti. Fed, Trump’in faiz indirimi ¢agrilarina ragmen
faiz oranini %4,25-%4,50 araliginda sabit tutarak temkinli durusunu strdardi. Meta,
beklentileri agan bilangosu ve gugli Gglinct geyrek dngorileriyle kapanig sonrasi sert yiikseldi.
Teknik gorintimde, NAS100 endeksi 4 saatlik grafikte pozitif bolgede islem gériyor. 23400 —
23500 destek bolgesi tizerinde kalindikga yukselis egilimi korunabilir; bu durumda 23800 ve
23900 seviyeleri hedeflenebilir. Alternatif olarak, 23500 alti kalicilik saglanirsa, kisa vadede

23400 ve 23300 seviyelerine dogru bir diizeltme giindeme gelebilir.

TT PN ITNNEET

T B s T Fiyiis Gimie

Destekler : 38.00 Direncgler : 38.40 - 38.60 - 39.00

ABD’de agiklanan gugli biylme ve 6zel istihdam verileri, ekonominin direngli seyrettigini
ortaya koydu. Bu gelismelerin ardindan degerli metallerde geri ¢ekilme yasanirken, Fed’in
faizleri sabit birakmasina ragmen Eylil igin gevseme sinyali vermemesi, tahvil faizleri ile dolar
endeksini yukari tasidi. Bu durum giimis fiyatlarinda, ons altina kiyasla daha derin bir diistise
neden oldu. Ote yandan, ABD Bagkani Trump’in Giiney Kore ve Hindistan’a yénelik yeni giimriik
vergilerini agiklamasi, 6zellikle Hindistan ile stiren gérismeleri 6n plana gikardi.Teknik olarak,
gumuste 37,50 seviyesi altinda baski devam ediyor. Satislarin sirmesi halinde 36,50 ve 36,00
destek bolgesi giindeme gelebilir. Gun igi toparlanmalarda ise 37,50 direnci test edilebilir.

Ancak yukari yonlu gérinimiin gliglenmesi igin 38,00-38,50 band Gzerinde kalicilik saglanmali.

Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme ve yorum Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. KAS Departmani tarafindan hazirlanmis olup, burada sunulan bilgilerin
dogrulugu ve butiinlugu konusunda makul 6zen gosterilmistir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, igerik haber verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim — satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorusler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi
sonucunda ortaya gikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Tera Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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